DOS TITULOS DE CREDITO

PROF. ANTONIO MARTINS FILHO

Catedratico de Direito Comercial

I — ORIGEM E EVOLUCAO

1 — No decorrer dos tempos a troca, a moeda e o créedito
constituem as causas determinantes do progredir das coletivi-
dades, nas suas complexas relacoes de carater econdémico.

Na verdade, nao se satisfaz o homem em trocar os produtos
do seu trabalho, mesmo encontrando uma riqueza especifica
que servisse de medida comum dos valores.

Tornou-se indispensavel o crédito. Primeiramente, para
resolver dificuldades imediatas, de feicdo pessoal; depois, para
facilitar os negocios ou possibilitar um completo dominio sobre
a natureza, dela exigindo um maximo de produtividade; por
fim, para acelerar a circulacéo dos capitais, do que resultou a
maravilhosa expansao das industrias — caracteristica essencial
das sociedades modernas.

2 — Tais exigéncias economicas, progressivamente acen-
tuadas, determinaram que o crédito fosse incorporado num
instrumento, ndo s0 de funcido documental, porem capaz de
encerrar, em sua literalidade especifica, a expressdo de um
direito auténomo e, portanto, facil e rapidamente circulavel.

Esse instrumento, quer sob o pento de vista juridico, quer
sob o econdmico, recebe a denominacdo genérica de titulo de
erédito.

Nos textos legais e nos tratados outras designacoes poderao
ser encontradas, tais como titulos de wvalor, papeis de crédito,
cartas-valores, papeis negocidveis, etc. Todas, porém consubs-
tanciam o mesmo conceito ou significacao,
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3 — Naio seria facil localizar no tempo o aparecimento do
titulo creditorio.

E que o primitivo uso de se conceder bens presentes em .
troca de um pagamento futuro, nido apresentava a feicdo de um
negécio mercantil, propriamente dito, mas, pelo contrario, se
destinava a dirimir dificuldades transitorias, de ordem pura-
mente pessoal.

Dai uma das razdes por que a pessoa fisica do devedor, e
nio a sua pessoa juridica, respondia pela falta decorrente da
inadimpleméncia da obrigacao. |

Nesse periodo da evolucdo econdmica & de acreditar que ©
titulo ereditério se tenha manifestado em moldes elementares,
podendo, entretanto, ter deixado de existir na maioria dos casos,
bastando a realizacio mesma do negocio para estabelecer as
relacoes que vinculavam as partes contratantes.

4 — Quando, porém, mais tarde, essa pratica foi modificada
e a experiéncia passou a demonstrar as vantagens advindas da
aplicacdo do crédito a fins especulativos — é natural que o do-
cumento especificador das transacoes fiduciarias tenha revestido
novas formas, compativeis com o grau de progresso entao
aleancado.

5 — Ja ai poderemos encontrar o instrumento confessorio,
isto &, o documento em que o devedor confessava haver rece-
bido de alguém certa quantidade econdmica, sob determinadas
condicbes de pagamento ou restituicao.

Amplamente divulgados no periodo de florescéncia das
comunas italianas, os instrumentos confessorios representam,
induvitavelmente, a verdadeira origem dos titulos de erédito
na sua moderna acepcao.

Disciplinados de inicio a maneira dos demais documentos
désse género, foram gradativamente tomando feicdo caracte-
ristica, mercé da admiravel legislacdo estatutaria das cidades
comerciais da Italia, justamente considerada a grande oficina
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a que se deve a sistematizacdo de todos os conhecimentos ju-
ridicos, pertinentes as praticas mercantis, nos seus wvariados
aspectos.

Precisamente dai veid a se esbogar uma nova estruturagao
para os titulos creditérios, visando ao seu melhor aparelhamen-
to, de modo a que viessem preencher a finalidade de elemento
capaz de atender as necessidades crescentes dos homens, na
esfera social.

Com efeito, “se, inicialmente, o documento confessorio
medieval e, portanto, o titulo de erédito, apenas envolvia a con-
fissdo de uma relacao “anterior”, dentro em pouco, com uma
evolugido que se afirma cada vez mais nitida na pratica estatu-
taria, a despeito da concepcao probatoria da confissao, domi-
nante de jure communi, o documento confessério vai tomando
o carater de documento constitutivo de uma “nova” obri-
gacao” (1).

6 — Vé-se, portanto, que o instituto disciplinador dos titu-
los de crédito é de formacio recente, muito embora essa catego-
ria de titulos tenha as suas primeiras manifestagoes em épocas
remotas.

E que a mobilizacdo do crédito, insistentemente reclamada
pela economia dos Gltimos tempos, passou a constituir verda-
deiro problema, de solucdo impossivel ou praticamente difici-
lima, se adotados os principios juridicos comuns.

Tornou-se indispensavel a sistematizagio de novas formu-
las, afim de solucionar tdo importante questdo, sem contudo
abalar os alicerces do edificio secular do direito.

Essa a grandiosa tarefa imposta aos doutrinadores, de cujo
integral desempenho resultou uma nova coneeituagiio juridica
para o titulo de crédito e, portanto, a sua transformacgao de

(1) TOLIO ASCARELLI — Teoria Geral dos Titulos de Crédito,
trad. de NICOLATU NAZO, Liv. Académica — 1943, pag. 46.
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instrumento simplesmente confessorio em documento constitu-
tivo de um direito autonomo.

Efetivamente, hoje esta espécie de titulo, “diferentemente
de qualquer outro escrito de créedito, tem uma influéncia essen-
cial s6bre a sorte do credito, e especialmente sobre a sua cir-
culacdo e extensio, de forma que éle sO se transmite quando
se transmite o titulo, so0 é exigivel quando se apresenta o titulo:
enquanto o titulo existe, é éle o sinal imprescindivel do direito._
O credito existe nos limites determinados pelo titulo; nenhuma
excecao, nenhuma limitacao pode reduzir o seu alcance contra-
dizendo o0 que nele e exarado, em que se fundou a legitima
esperanca do seu possuidor; todo o ato juridico destinado a
restringir o alcance do titulo, como o pagamento parcial do
crédito, deve constar déste titulo. Todo o ato juridico destinado
a sustar a sua circulagao, como o arresto ou a penhora, deve
recair sobre o titulo; enquanto éle existe, conserva na sua inte-
gridade literal o direito nele mencionado. Portanto, quem se
obriga pondo a sua firma sobre um titulo de crédito, contrai,
em iguais condig¢oes de quantia, de vencimento e outras, uma
obrigacdo maior que a que assumiria subscrevendo um escrito
regulado pelo direito comum” (1).

7 — Como é facil de vér, os progressos alcancados pelo
ordenamento juridico, em matéria de titulos de crédito, foram
tdo notaveis que chegaram a abrir novos e amplos horizontes
aos nossos dias, possibilitando a realizacao de empreendimentos
verdadeiramente colossais..

Na verdade, tornando o crédito mobilizavel por meio de
formulas rapidas e simples, “captando energias perdidas, circu-
lando riquezas ocultas, suprimindo a moeda, multiplicando
1 as forcas do capital” (2) — o titulo ereditério, fruto da prati-

(1) CESARE VIVANTE — Instituicdes de Direito Comercial, trad.
de J. ALVES DE SA, Liv. Cldssica Editora, Lishoa — 1910, pdg. 137.
(2) JOSE MARIA WHITAKER, Letra de Cambio, pag. 14.
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ca aliada ao saber sistematizado, conseguiu proporcionar van-
tagens surpreendentes e beneficios incalculaveis, ao mundo
dos negocios.

Esta, assim, com a sua atual estruturacao, confirmada a
sentenca do genial MACLEOD, quando afirmou que o credito
representa, para o comércio, 0 mesmo papel da maquina para
as industrias, e do calculo diferencial para a matematica.

II — CONCEITUACAO E CARACTERISTICOS

8 — O titulo de crédito, genéricamente conceituado, € o
documento necessdrio para o exercicio do direito literal e auto-
nomo nele mencionado.

Esta a definicao de VIVANTE, geralmente aceita pela dou-
trina e jurisprudéncia de varias nacoes, entre as quais o
Brasil (1).

9 — Efetivamente, no titulo de crédito ressalta, antes de
tudo, o seu cardater documental, pois contém a declaracao escrita
de um direito e também a assinatura do respectivo devedor.

Nio o rege, porém, a teoria geral dos documentos, consi-
derados em face do direito comum. Esta subordinado a normas
legislativas especiais e que visam a disciplinar cada uma das
formas de que se reveste.

Consequentemente, assume a feicao de um documento sui
generie, isto é, redigido de maneira simples, suscinta e precisa,
consubstanciando uma sintese em que se acham delimitados o
direito nele contido e as suas modalidades; os sujeitos ativo e
passivo désse direito e bem assim outras pessoas que a éles se
juntem ou substituam; o limite da obrigacio ou obrigacdes a
que se refira; a época em que as mesmas serao exigives, ete.

Estabelece-se, portanto, um nexo de ligacdo entre o doeu-

(1) Cf. J. X. CARVALHO DE MENDONCA — Tratado de Direito
Comercial Brasileiro, 3* ed., vol. V, parte II, pig. 47. No direito italiano
cf. ASCARELLI, obr. cit, pag. 26.
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mento e o direito, de tal sorte que a existénuia de um impliea
na existéncia do outro.

Assim, quem legitimamente possue o documento, possue
igualmente o direito, sendo éste exercido em funcgao daquele.

Al, pois, as particularidades juridicas do titulo de crédito,
no seu carater especial de documento, que se nao confunde com
os demais submetidos as normas comuns do direito.

10 — Para os efeitos da sua negdciabilidade, o documento
adquire a natureza juridica de coisa movel corporea, passando
a constituir objeto de especulacdo ou operagbes, a maneira da
hipoteca, penhor, etc. (1).

Sobre éste duplo aspecto de documento e coisa, inerente ao
titulo de credito, assim doutrina LOURENZO MOSSA:

“Con mas o menos amplitud, segun el tipo d la circulacion
del titulo de crédito, el documento ha adquirido el valor eco-
nomico de una cosa; ha amalgamado en si la cosa y la relacion
juridica, el derecho y la obligacion; se ha aprovechado de la
seguridad juridica brindada a la posesion y a la circulacion de
la cosa, no menos que de la disciplina de la pura relacion ju-
ridica; ha realizado, en una palabra, la novidad juridica com-
prendida bajo el nombre de titulo de crédito. Esta movidad,
hija de los tiempos modernos, esta extension de la nocion de
cosa e documento, no son fenomenos fdcilmente analizables,
pero com certeza se imprimen en la nocion comum Yy social
del titulo (2).

11 — Considerado quanto a sua constituicio morfoldgica,
esta ¢ titulo de credito adstrito a certos requisitos, mais ou
menos imperiosos e absolutamente imprescindiveis.

Essas condigoes formais, a que tera de submeter-se, estédo
dogmaticamente estabelecidas em principios normativos diver-

(1) Vide CARVALHO DE MENDONCA, obr. e vol. cits,, pigs. 53 e 54.

(2) LOURENZO MOSSA — Derecho Mercantil, trad. esponhola de
FELIPE J, TENA, segunda parte, pag. 386.
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sos — uns aplicaveis de modo geral; outros peculiares a cada
uma das suas varias espécies.

Em razio désse formalismo, proprio do titulo de erédito,
torna-se exatamente identificavel o direito nele contido; fixa-se
a categoria a que se filia; sdo determinados as pessoas do deve-
dor e do credor; e estabelecida a forma da sua circulagio, etc.

Dai o afirmar VIDARI que o titulo de crédito “é, por assim
dizer, o proprio credito reduzido a uma forca sensivel” (1).

12 — Carater peculiar ao titulo de crédito — e, pois, pre-
dominante em qualquer das suas multiplas espécies — é o da
“literalidade” do direito nele incorporado.

Com absoluto rigor doutrinéario, o professor ASCARELLI
explica a significacdo da literalidade, nos térmos seguintes:

"0 direito do titulo € literal no sentido de que,
quanto ao conteudo, a extensdo e as modalidades
désse direito, é decisivo exclusivamente o teor do

titulo (2).

Do alcance desta definicdo facilmente se infere que o titulo
de crédito vale tudo aquilo e tdo somente aquilo nele men-
cionado (3).

Consequentemente, pelo principio da literalidade, ao deve-
dor nao assistira outras obrigagdes, da mesma maneira que o
credor nao tera outros direitos além dos diretamente expressos
¢ categoricamente declarados no contetido do titulo (4).

(1) Vide WHITAEKER, obr. cit. pdg. 15.

(2) Vide obr. cit., pdg, 51.

(3) Cr. WHITAKER, obr. cit,, pag. 15, 16, 23, 36 ¢ 37.

{4) OTAVIO MENDES, apts emitir contraditorias noctes sbbre a
significacfio da literalidade, afirma, com bastante seguranca, que & mes-
ma «tem como consequéncia que o devedor nido € cobrigado a mais, nem o
credor pode ter outros direitos senfio aqueles declarados no tituloy (Vide
Titulos de Orédito, pag. 29). TUOLIO ASCARELLI, comentando judicio-
samente a confusio doufrindria em que laborou QTAVIO MENDES,
transcreve o trecho acima como sendo de autoria de CARVALHO DE
HDNGA, no que evidentemente se equivocou (Vide obr, cit,, pag. 52,

nota).
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13 — Em virtude désse principio, alids de decisiva impor-
tancia, e que o titulo creditorio deixa de ter funcao simples-
mente probatoria, 2 maneira dos demais escritos representativos
de um direito de crédito.

De fato, os documentos déste género, disciplinados pelas
regras gerais do direito, estao em estreita conexao com a causa
fundamental ou contrato de que se originaram, se bem que esta
conexao hao seja permanente.

Dai a seguinte conclusao: embora necessario o documento
de crédito para a constituicdo originaria da relacao juridica,
contudo a sua existéncia ndo € condicdo sine qua ao exercicio
do direito. Este, com efeito, pode ser transferido independente-
mente daquele, da mesma forma que o documento pode existir
nao mais existindo o direito nele mencionado.

O mesmo ja nao acontece em relacao ao titulo de credito,
~no qual ha “uma completa incorporacido ou conexao entre o di-
reito e ¢ documento. O direito materializa-se, por assim dizer,
no titulo, havendo uma perfeita coinecidéncia entre o direito real
sobre o tifulo e o direito de crédito” (1).

14 — Do exposto se infere que o terceiro adquirente de um
documento de crédito nio se sub-roga num direito auténomo,
de vez que esta adstrilo a causa ou negocio fundamental, bem
como a vicios oponiveis a titulares anteriores.

Nesta hipotese, ocorre uma simples cessiao de crédito, isto
e, o direito passa ao terceiro adquirente com as excecoes que
lhe possam ser opostas.

15 — Esta circunstancia torna praticamente impossivel a
circulacdo do crédito, com os requisitos de certeza e seguranca
essenciais ao exercicio dos direitos.

Na verdade, quem adquire um crédito em tais condigdes

(1) ALFREDO ROCCO — Principles de Direito Comercial, Parte
Geral, trad. de CABRAL DE MENDCNCA, Liv. Académica — 1931,

pig. 284,
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estara sempre sujeito a surpresas, por nio ser titular origindrio
e sim derivado.

Dai a necessidade econdémica de uma férmula juridica, pos-
sibilitando a mobilizacad do crédito, de maneira facil, rapida e
com absoluta seguranca e garantia.

16 — Esta dificuldade foi solucionada em matéria de titulos
de crédito, na qual a ciéncia do direito conseguiu positivamen-
te alcancar aquele fim.

Para isso, entretanto, tornou-se indispensavel admitir o
principio da inoponibilidade das excegdes, com o fim de amparar
a boa fé do terceiro adquirente.

Rste principio — criadd para tornar invulneravel a circu-
lacdo do crédito — consiste em que os vicios da causa originaria
ou oponiveis ao portador atual, ndo passam a uma terceira
pessoa que, agindo de bda fé, se tenha tornado titular do direi-
to literal mencionado no titulo (1).

17 — Na verdade, desde que o titulo vale na extensao e li-
mites do seu contelido, o direito nele incorporado independe de
um negocio que originariamente tenha concorrido para a sua
criagio e também define a posicdo do titular atual, inatingivel
por quaisquer excecoes oponiveis a titulares anteriores.

O terceiro possuidor de béa fé, por seu turno, adquire a
qualidade de titular origindrio, isto €, ndo passivel de excecoes,
salvo aquelas que lhe forem pessoais.

Consequentemente, passa o titulo de crédito a constituir a
expressio de um direito auténomo, que nasce de uma declaracao
unilateral de vontade materializada com a criagdo mesma do
titulo, que vive em funcéao do titulo e que com éle se extingue.

18 — Afirmar gue o direito mencionadg no titulo de credito

(1). «A inoponibilidade das excegles é, com efeito, a garantia ma-
xima da circulaciio dos titulos de crédito, pois por ela nio cabem contra
o portador atual as excegdes que caberiam contra qualquer de seus an-
teriores:, OTAVIO MENDES, obr, cit., pag 40).
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nasce de uma declaracdao unilateral de vontade, importa em
aderir as modernas teorias.

O assunto, porem, nao é pacifico e ainda suscita acaloradas
discussoes no plano doutrinal, em que se chocam as teorias con-
tratualistas, iniciadas por THOL e as do ato unilateral, primei-
ramente concebido por KARL EINERT.

Sem a preocupacao de penetrar em tao sinuosos caminhos,
contudo somos forcadds a reconhecer que, modernamente,
ja ndo é mais cabivel fazer derivar a obrigacdo decorrente de
um titulo de crédito’ da idéia de um contrato entre o subscritor
e o primitivo titular.

Em prevalecendo éste ponto de vista, dificilmente po-
der-se-ia conciliar, em matéria de titulos de crédito, o principio
da inoponibilidade das excecoes, que constitue a garantia
maxima do terceiro adquirente de béa feé.

“Efetivamente, se o portador atual nada mais & do que um
sucessor do portador anterior, como se explica que o devedor
nao tenha o direito de opdr ao cessionario as excecoes baseadas
no vicio da posse do cedente? A que fica entdao reduzido o prin-
cipio: Nemo plus juriz ad alium transferre postest quam ip se
habe.” (OTAVIO MENDES, obr. cit, pag. 90).

Consequentemente, teremos de aceitar as modernas teorias
unilateralistas, entre as quais preferimos a da criacao, formula-
da por KUNTZE, professor da Universidade de Leipzig,

&
& *

De tudo o que vimos de expér conclue-se, evidentemente,
gue o titulo de crédito possue todas as virtudes que lhe foi
possivel inocular a ciéncia dd direito.

Esta, portanto, aparelhado com suficiéncia para desempe-
nhar a alta funcdo que é chamado a preencher, qual seja a de
possibilitar a circulacao facil e rapida do credito, com a seguranca
e garantia reclamadas pelo progresso e expansido da economia
moderna,
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